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Bogoté4, D.C., febrero 25 de 2026

Sefores
AFILIADOS AL FIMSE

Ref.: CONVOCATORIA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

El Representante Legal del Fondo Mutuo de Inversion de los Empleados de SierraCol Energy
Arauca LLC —FIMSE- en cumplimiento de lo dispuesto por los articulos 23 y 24 de los Estatutos
del Fondo y de acuerdo con los términos contemplados en el articulo 19 de la ley 222 de 1995,
modificado por el articulo 148 del decreto de ley 019 de 2012, se permite convocar a todos los
afiliados a la Asamblea General Ordinaria que se realizara el viernes 27 de marzo de 2026 a
las 2:00 p.m. de forma virtual, con el siguiente orden del dia:

1. Verificacion del quérum

2. Lectura y consideracion del orden del dia

3. Lectura del informe de la Comisibn nombrada para redactar el Acta de la Asamblea
Ordinaria del afio anterior.

4, Eleccion de la Comision encargada de examinar y aprobar el Acta de la presente
Asamblea

5. Presentacion y aprobacion del Informe de Gestion del afio 2025

6. Informe del Revisor Fiscal

7. Presentacion y aprobacion de los Estados Financieros a diciembre 31 de 2025

8. Eleccion miembro de Junta Directiva

9. Aprobacién porcentaje de gastos de administracion afio 2026

10. Proposiciones varias

11. Cierre

Los libros de contabilidad y de actas se encuentran a disposicion de los afiliados en las oficinas
del Fondo en Bogota.

En caso de que usted no pueda asistir a la Asamblea General, puede constituir apoderado que
lo represente. El poder debe ser enviado al correo electrénico bogota-fimse@sierracol.com por
lo menos, tres (3) dias habiles de anticipacion a la realizacién de la Asamblea, de acuerdo con
lo dispuesto en los Estatutos del Fondo.

Atentamente,

EDIN CERQUERA PINEROS
Representante Legal

Calle 93A No 10 — 54 Teléfono Cel. 3184744107
E-mail: bogota-fimse@sierracol.com
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Bogota, D.C., 30 de enero de 2026

Senores Afiliados FIMSE
Bogota, D. C.

Respetados Afiliados:

En cumplimiento de las obligaciones legales y estatutarias del Fondo Mutuo de Inversién
de los Empleados de SierraCol Energy Arauca, LLC - FIMSE, se presenta a la Asamblea
General de Afiliados el informe de gestiéon y administraciéon correspondiente al afio 2025,
en representacién de la Junta Directiva y la Administracion.

Resumen ejecutivo
Economia y Mercado Financiero en Colombia 2025

En 2025, la economia colombiana registré una recuperacion moderada, superior a la de
2024, aunque aun insuficiente para consolidar un crecimiento robusto. Este desempefio
se dio en un contexto de inflacién persistente, mercado laboral fragil y elevada volatilidad
global, con riesgos internos y externos relevantes.

La inflacién cerré el afo en 5,10%, manteniéndose por encima de niveles regionales
comparables, lo que afecté el poder adquisitivo y la planificacion empresarial. Esta
situacion limité la capacidad del Banco de la Republica para acelerar la reduccién de
tasas de interés, adoptando una postura monetaria cautelosa y gradual.

El mercado laboral la tasa de desempleo se ubicé en 8,2% y la informalidad sigui6 siendo
elevada, restringiendo la sostenibilidad de la demanda interna y generando presiones
sociales y fiscales.

En el ambito financiero, el mercado estuvo condicionado por la volatilidad internacional,
la sensibilidad a las decisiones de la Reserva Federal y a los precios del petréleo. La
renta fija permanecio presionada por la inflacion y las tasas altas.

2025 fue un ano histérico para el mercado accionario colombiano, con valorizaciones
excepcionales, recuperacién de volumenes de negociacion y un fuerte dinamismo en la
renta variable. El COLCAP se destac6 globalmente, mientras sectores como financiero,
cemento y mineria impulsaron el rendimiento.

Aun asi, el mercado requiere mayor oferta de emisores, sofisticacion y profundidad para
sostener esta tendencia en el largo plazo.

En 2025, el peso colombiano se fortalecié de forma notable frente al délar, impulsando
una de las mayores revaluaciones de los ultimos afos:

Calle 93A No 10-54 Teléfono Conmutador 3454155 Ext 8227, 8544,
Movil 318 4744107
E-mail: Bogota-Fimse@sierracol.com



—

FIMSE

NIT. 800.060.336-8

e TRM pasé de $4.409 — $3.757 COP, una caida del 14,79%.

« Hubo alta volatilidad, pero con una tendencia sostenida a la baja.

o El promedio anual se ubicé alrededor de $4.050 COP, con maximos en abril y
minimos en diciembre.

Este comportamiento sefiala un afio de estabilidad y recuperacién relativa del peso, en
contraste con la fuerte depreciacién experimentada en 2024.

En balance, 2025 evidencié avances frente a afos anteriores, pero también la
persistencia de desafios estructurales como la informalidad laboral, la baja inversion, el
rezago en construccion y el deterioro externo. La sostenibilidad del crecimiento requerira
fortalecer la inversion, la productividad y la estabilidad fiscal.

En este entorno econémico y financiero desafiante, el FIMSE cerré el afio con ingresos
por $4,399 millones y una utilidad por valoracién a precios de mercado de $2,700
millones. Asimismo, el valor del activo registré6 un incremento del 14.46% al cierre de
2025, incluyendo los retiros definitivos y parciales de los afiliados.

En términos generales, los recursos del Fondo se destinaron principalmente a
inversiones en renta fija, en concordancia con la politica de tasas de interés del Banco
de la Republica. Adicionalmente, se realizaron inversiones puntuales en ETF (Exchange
Traded Funds) negociados en la Bolsa de Valores de Colombia, con exposicion a la TRM
mediante titulos de corto plazo del Tesoro de los Estados Unidos y montos controlados,
con el objetivo de diversificar el portafolio.

Por otra parte, se mantuvieron los plazos y las tasas de los créditos en condiciones
altamente competitivas, inferiores a las del sistema financiero, consolidandose como una
alternativa favorable para los afiliados. Esta estrategia contribuyd a mitigar el retiro de
aportes y a respaldar a los afiliados en la financiacion de sus proyectos.

Durante noviembre y diciembre de 2025, el Banco de la Republica enfrenté un entorno
de inflacién persistente, presiones derivadas del aumento del salario minimo y riesgos
macroecondmicos que limitaron la posibilidad de reducir las tasas de interés y
mantuvieron un sesgo restrictivo en la politica monetaria. Este contexto elevo las tasas
de descuento, encarecié la financiacion y afectd negativamente la rentabilidad anual de
los portafolios, especialmente aquellos sensibles a tasas de interés.

La inflacién mostré rigidez a la baja, particularmente en el componente de servicios, lo
que reforzo las preocupaciones sobre presiones salariales e indexacion. Adicionalmente,
el incremento del salario minimo elevé los costos laborales y presioné los precios de
servicios regulados, aumentando las expectativas de inflacién futura. Ante este
escenario, la Junta del Banco de la Republica opt6 por mantener tasas elevadas e incluso
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dejo abierta la posibilidad de nuevos incrementos, segun lo reflejado en las minutas de
noviembre.

El impacto sobre los mercados fue significativo. En renta fija, el aumento y la persistencia
de tasas altas redujeron el precio de los bonos, afectando portafolios con mayor duracion.
En renta variable, las condiciones monetarias restrictivas deterioraron las expectativas
de consumo, inversién y flujos futuros, afectando las valoraciones. En los portafolios
diversificados, el incremento de tasas en el ultimo bimestre del afio redujo la rentabilidad
total acumulada, al elevar el costo de oportunidad y deteriorar el valor de los activos
existentes.

En conclusién, la combinaciéon de inflacion resistente, aumento del salario minimo,
revision al alza de expectativas inflacionarias y riesgos externos llevoé al Banco de la
Republica a mantener un tono restrictivo y sostener la tasa de interés en 9,25%,
afectando de manera relevante la rentabilidad anual, especialmente en instrumentos de
renta fija.

A pesar de un entorno desafiante, la Junta Directiva y la Gerencia del FIMSE identificaron
y aprovecharon oportunidades estratégicas que permitieron mantener una adecuada
rentabilidad y un crecimiento sostenido de los activos del Fondo. El analisis riguroso del
entorno macroeconémico y de las decisiones de politica publica respaldd una gestiéon
prudente y eficiente, reafirmando el compromiso institucional con los afiliados y con la
obtencién del mejor rendimiento posible.

En la Tabla 1 se presentan los principales indicadores y resultados del FIMSE al cierre
del afio 2025, en comparacién con los obtenidos al final de 2024, reflejando la evolucién
financiera y operativa del Fondo:

(Expresado en miles de pesos colombianos)

Concepto Aio 2025 Afio0 2024 | Variacién $ |Variaciéon %
Activo S 48,149,320 | $42,068,086 | S 6,081,234 14.46%
Ingresos S 4,398,758 | S 4,623,162 | S (224,404) -4.85%
Utilidad S 2,700,231 | $ 2,871,316 | S (171,085) -5.96%
Rentabilidad 7.05% 9.02% -1.97%| -21.84%

Tabla 1: Indicadores y resultados FIMSE afio 2024

Como parte de la estrategia orientada al crecimiento del activo y al fortalecimiento del
ahorro y la inversion, la Junta Directiva y la Gerencia adelantaron acciones para
promover la vinculacién de nuevos afiliados, incentivar el regreso de quienes se habian
retirado y motivar el incremento de aportes por parte de los afiliados actuales.
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El Informe de Gestion del FIMSE correspondiente al afio 2025 resume los principales
aspectos relacionados con la direccion y administracion, vigilancia y control, sistema de
control interno, informacién tributaria, estados financieros, balance general, estado de
resultados, ingresos, gastos de administraciéon, préstamos, movimiento de afiliados,
cumplimiento normativo, perspectivas para 2026 y beneficios del Fondo.

Durante el afo, la Junta Directiva, con el propésito de fortalecer el control, la seguridad
operativa, administrativa y el aseguramiento de la informacién, adelanté dos auditorias:
una de caracter laboral y otra operativa, financiera y administrativa, ambas con un
alcance de los ultimos tres afos. Como resultado, se emitieron recomendaciones
formales y, en el caso de la auditoria financiera, se obtuvieron opiniones sin salvedades,
lo que evidencia el adecuado funcionamiento del FIMSE.

Adicionalmente, se avanza en un proceso de mejora de la herramienta de autogestion
del Fondo, orientado a generar eficiencias financieras y operativas, asi como a fortalecer
la interaccion con los afiliados.

El presidente de la Junta Directiva expresa su reconocimiento al trabajo articulado de la
Junta y la Gerencia, cuya gestion permitié mitigar impactos del entorno y alcanzar los
resultados presentados.

Gracias a la solidez del portafolio del FIMSE, conformado por titulos calificados triple A
y diversificado en plazos y tipos de tasa, se proyecta para 2026 la continuidad de
valorizaciones y la obtencién de resultados positivos, en la medida en que mejoren las
condiciones econdmicas internas y externas.

Finalmente, se destaca el acompafamiento de la Revisoria Fiscal y de los Comités del
Fondo, asi como el agradecimiento a los afiliados por su confianza y compromiso. De
igual forma, se reconoce el apoyo permanente de SIERRACOL ENERGY ARAUCA,
LLC y CEDCO al fortalecimiento del FIMSE.

Atentamente,
NICOLAS GOMEZ MACIAS EDIN CERQUERA PINEROS
Presidente Junta Directiva Gerente

Calle 93A No 10-54 Teléfono Conmutador 3454155 Ext 8227, 8544,
Movil 318 4744107
E-mail: Bogota-Fimse@sierracol.com



—

FIMSE

NIT. 800.060.336-8

INFORME DE LA JUNTA DIRECTIVA'Y DE LA GERENCIA DEL FONDO MUTUO DE
INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA, LLC.,

’ ) FIMSE
INFORME DE GESTION FIMSE ANO 2025

Durante el afio 2025, el FIMSE dio cumplimiento integral a las normas y disposiciones
aplicables establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, en su calidad
de entidad de vigilancia y control, fortaleciendo su estructura de gobierno, control y
administracién de riesgos.

En materia de Sistema de Control Interno (SCI), y conforme a la Circular Externa 08 de
2023, el Fondo adoptd, actualizé y aprobd politicas y documentos fundamentales
relacionados con el ambiente de control, entre los que se destacan el Cédigo de Etica y
Conducta, politicas de recurso humano, gestiéon de riesgos, politicas financiera y contable
bajo NIIF, seguridad de la informacién, induccion y capacitacion de la Junta Directiva y
sus comités, estatuto de auditoria y plan estratégico de tecnologia. Asimismo, se adopt6
el Manual del SCI, incorporando el modelo de las tres lineas y definiendo
responsabilidades y mecanismos de rendicion de cuentas.

En cuanto a la gestion de riesgos, el FIMSE mantuvo una posicion proactiva mediante la
implementaciéon y monitoreo del Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR),
evaluando de manera permanente los riesgos de crédito, mercado, liquidez, operativo y
SARLAFT. Los informes presentados a las instancias correspondientes no evidenciaron
riesgos que comprometieran la operacién ni los activos del Fondo.

Respecto a las actividades de control, informacién y comunicacion, se identificaron
controles en todos los niveles de la organizacién y se implementd la Politica de
Informacién y Comunicacion, garantizando transparencia, oportunidad y calidad en la
informacién dirigida a los grupos de interés. Adicionalmente, se establecieron politicas
de seguimiento, autoevaluacién y reporte periddico sobre la efectividad del SCI.

En materia de inversiones, el FIMSE cumplié con los limites establecidos por el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, conforme al Decreto 3885 de 2009, bajo la supervision
de la Superfinanciera. La custodia del portafolio se mantuvo a cargo de Valores
Bancolombia y Corredores Davivienda, con titulos depositados en Deceval.

En relacién con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), el Fondo
elabord y transmiti6 oportunamente a la Superintendencia Financiera sus estados
financieros mensuales, en cumplimiento del marco normativo vigente. La distribuciéon de
rendimientos se realiza de forma anual, previa aprobacién de los estados financieros por
parte de la Asamblea.
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Finalmente, el FIMSE dio cumplimiento a todas sus obligaciones tributarias, incluyendo
retenciones en la fuente, declaraciones de ingresos y patrimonio, medios electrénicos e
impuesto de industria y comercio (ICA), reafirmando su compromiso con la transparencia,
el cumplimiento normativo y la adecuada gestion de los recursos de los afiliados.

Principales cifras de los Estados Financieros

Balance General

Los recursos del FIMSE provienen principalmente de los aportes de los empleados
afiliados de SierraCol Energy Arauca, LLC y CEDCO, asi como de las contribuciones
realizadas por dichas empresas en beneficio de sus trabajadores.

Al cierre del ejercicio 2025, el activo total del Fondo ascendié a $48,149 millones, lo que
representa un incremento del 14.46% frente al afio 2024, explicado principalmente por
los aportes de los afiliados y la utilidad acumulada. Este crecimiento resulta
especialmente relevante considerando las devoluciones de aportes efectuadas durante
el afio a afiliados que se retiraron del Fondo y de las compainias.

El efectivo y equivalentes de efectivo ascendieron a $24 millones, correspondientes al
0.05% del activo total, y representan los saldos en bancos.

Las inversiones alcanzaron un valor de $43,295 millones, representando el 89.9% del
activo, y cumplen con los limites y lineamientos establecidos por la Superintendencia
Financiera, tanto en concentracion como por emisor. El portafolio se encuentra
constituido en su totalidad por titulos con calificacion triple A.

La cartera de préstamos, registrada en el rubro de deudores, ascendié a $4,831 millones,
equivalente al 10.03% del activo, y se encuentra dentro de los limites regulatorios
establecidos.

El pasivo totalizé $48,149 millones y esta compuesto principalmente por el valor neto del
Fondo por $45,150 millones, cuentas por pagar por $93 millones correspondientes a
impuestos y obligaciones laborales, aportes por devolver por $150 millones pendientes
de reclamacion por parte de los herederos de afiliados fallecidos y una utilidad
acumulada pendiente de distribucion por $2,700 millones.

Estado de Resultados

Ingresos
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Durante el afio 2025, el FIMSE registré ingresos brutos por $4,399 millones, originados
principalmente en la valorizacion de las inversiones en renta fija, los intereses generados
por los créditos otorgados a los afiliados y los rendimientos de los Fondos de Inversién
Colectiva.

Los resultados del ejercicio se explican, en su mayoria, por la valorizacién de inversiones
en renta fija por $3,534 millones, la utilidad por venta de inversiones por $99 millones,
los intereses de créditos a afiliados por $548 millones y los rendimientos provenientes de
carteras colectivas por $197 millones.

La estrategia de inversion del portafolio se mantuvo bajo un enfoque conservador, con
alta concentracién en renta fija, moneda local y una exposicién minima a renta variable
y délares, en atencion a la incertidumbre econdmica, el entorno inflacionario y el nivel de
las tasas de interés, priorizando la preservacion del capital y la estabilidad de los
rendimientos.

Gastos de administracion

De conformidad con la Resolucién No. 1950 del 30 de octubre de 2007 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, la Junta Directiva es responsable de definir y
aprobar, previo a su ejecucion, el porcentaje maximo de gastos operacionales de
administracion del FIMSE, el cual debe ser ratificado por la Asamblea General de
Afiliados.

En la sesién de abril de 2025, la Asamblea General aprobé un limite maximo anual de
gastos de administracion del 2% sobre el valor del activo con corte al 31 de diciembre de
2025.

Al cierre del ejercicio 2025, los gastos de administracién ascendieron a $674 millones,
equivalentes al 1.40% del total del activo, ubicandose por debajo del tope autorizado por
la Junta Directiva y ratificado por la Asamblea General de Afiliados.

Resultados FIMSE

Como resultado de la gestidn financiera y de inversion realizada durante el ejercicio 2025,
el FIMSE cerré el afio con una utilidad por $2,700 millones.

La rentabilidad anual efectiva por valorizacién y dividendos fue del 7.05% E.A.,
superando la inflacién del periodo, que se ubicd en 5.10%, lo cual evidencia un
rendimiento real positivo para los afiliados.
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Evolucién rentabilidad afio 2025
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Grafica 1: rentabilidad FIMSE vs FIC qltimos tres afios
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Grafica 3: Rentabilidad portafolio por indexacién

Préstamos a afiliados
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Durante el afo 2025, el FIMSE realiz6 el desembolso de 62 nuevos préstamos por un
valor total de $2,363 millones. En el mismo periodo, se registraron 62 cancelaciones por
$1,432 millones, 47 refinanciaciones por $756 millones y 15 abonos a capital mediante
descuentos de némina por $1,543 millones.

Al cierre del ejercicio, la cartera de créditos estuvo conformada por 192 préstamos, con
un saldo total de $4,830 millones.

movimiento de créditos afio 2025

5,300

3,300
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- -
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December-24 Nuevos Cancelacion Refinanciacione Descuentos December-25
s nomina

H Valor 4,686 2,363 -1,432 756 -1,543 4,830
H Numero 207 62 62 47 15 192

Grifica 4: Préstamos FIMSE aiio 2025

Movimiento de afiliados:
Al 31 de diciembre de 2025, el FIMSE contaba con 461 afiliados. Durante el afo, se

recibieron aportes de afiliados y empresas por un total de $13,085 millones, mientras
que, por concepto de retiros parciales y totales, se desembolsaron $9,419 millones.

Movimiento afiliados 2025

31-Dec-24 Afiliaciones Retiros Retiros parciales 31-Dec-25
definitivos
® Numero 445 46 (30) 470 461

Grifica 5: Movimiento afiliados FIMSE aiio 2025
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Movimiento valor neto 2025
(Expresado en millones de $)
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Grafica 6: Movimiento valor neto FIMSE afio 2025

Propiedad intelectual y derechos de autor

El FIMSE cuenta con la licencia del Software FONDAGO para el manejo contable y
operativo.

SierraCol Energy Arauca, LLC., en su calidad de empresa patrocinadora del FIMSE,
ha continuado proporcionando los equipos necesarios para el funcionamiento del Fondo,
incluyendo el software debidamente licenciado, lo cual agradecemos en nombre de todos
los afiliados.

El uso de los productos de propiedad intelectual se realiza conforme a la legislacién
vigente y a los convenios de licenciamiento aplicables, cumpliendo asi con lo establecido
en la Ley 603 de 2000.

Aplicacion del Articulo 446 del Codigo de Comercio

Desde el ano 2016, de acuerdo con el Numeral 3, literales A, B, C, D, E, F. del Articulo
446 del Cédigo de Comercio, el FIMSE realiza las siguientes erogaciones:

A. Por concepto de salarios, honorarios, viaticos, gastos de representacion,
bonificaciones, prestaciones en dinero y en especie, transporte y cualquier otra clase
de remuneracion que hubiera percibido cada uno de los Directivos del FIMSE: No

aplica.
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B. Las erogaciones por los mismos conceptos indicados en el literal anterior, que se
hubieren hecho en favor de asesores o gestores, vinculados o no al FIMSE mediante
contrato de trabajo, cuando la principal funcion que realicen consista en tramitar
asuntos ante entidades publicas o privadas, o aconsejar o preparar estudios para
adelantar tales tramitaciones. No aplica.

C. Las transferencias de dinero y demas bienes, a titulo gratuito o a cualquier otro que
pueda asimilarse a éste, efectuadas en favor de personas naturales o juridicas. No

aplica.

D. Los gastos de propaganda y de relaciones publicas, discriminados unos y otros. No
aplica.

E. Los dineros u otros bienes que el FIMSE posea en el exterior y las obligaciones en
moneda extranjera. No aplica.

F. Las inversiones discriminadas de la compania en otras sociedades, nacionales o
extranjeras.

FONDO MUTUO DE INVERSION FIMSE
PORTAFOLIO DE INVERSION ACCIONES
31-Dec-2025
VALOR DE VALOR A
EMISOR CANTIDAD | mERCADO | DICIEMBRE
CORFICOLOMBIANA 10470 | 18.260.00 | 191.182.200.00
VALOR TOTAL ACCIONES 191,182,200.00

Tabla 7: Portafolio de inversién acciones FIMSE afio 2025

Perspectivas para el ano 2026

Para 2026, se proyecta un crecimiento econdmico moderado en Colombia, con tasas
entre 2,3 % y 3,0 %, reflejando una recuperacién gradual sin alcanzar los niveles previos
a la pandemia. La inflacibn se mantendria por encima del rango meta del Banco de la
Republica, impulsada por el aumento del salario minimo y el consumo, lo que sostendria
tasas de interés elevadas y un entorno crediticio restrictivo, con una tasa de referencia
cercana al 11%.

El déficit fiscal continuara siendo un reto relevante, estimandose entre 5 %y 7 % del PIB,
debido a la suspension de la regla fiscal y a la rigidez del gasto publico, consolidandose
como uno de los principales riesgos macroeconémicos. La inversion podria mostrar una
mejora condicionada a mayores niveles de claridad regulatoria y seguridad juridica,
aunque la incertidumbre politica limita el flujo de capitales.
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El afio 2026 estara marcado por el ciclo electoral presidencial y legislativo, en un contexto
de alta polarizacién, lo que podria incidir de manera significativa en la confianza, la
inversién y el crecimiento econémico.

En este escenario, los sectores con mayor dinamismo serian el agro, los servicios
digitales, el comercio y la energia. A nivel internacional, las tensiones geopoliticas
continuaran afectando los flujos de capital y el comercio, mientras que la economia global
creceria alrededor de 3,1 %, en un entorno financiero mas flexible, pero con riesgos
inflacionarios y comerciales persistentes en Estados Unidos y Europa.

Beneficios del FIMSE

Los invitamos a que continuen confiando sus ahorros y siendo parte de la familia FIMSE,
para que disfruten de los diferentes beneficios que esta entidad ofrece a sus afiliados
como son:

Contribucién ordinaria de SIERRACOL ENERGY ARAUCA, LLC y CEDCO

El tope del ahorro del afiliado es el 10% del salario basico mensual y el aporte maximo
de las empresas patrocinadoras es 60% del aporte del afiliado, que en el caso maximo
seria 6%, dando libertad al empleador para distribuir a su voluntad este porcentaje entre
FIMSE, FODESI y los fondos de pensiones conforme a las siguientes reglas:

a. El afiliado que no complete un (1) afno en el plan de ahorro, perdera el derecho a
participar en las contribuciones de SIERRACOL ENERGY ARAUCA, LLC. y
CEDCO.

b. El afiliado que complete un (1) afio en el plan de ahorro, tendra derecho a un

abono equivalente al treinta por ciento (30%) de las contribuciones de
SIERRACOL ENERGY ARAUCA, LLC. y CEDCO.

C. El afiliado que complete dos (2) afios en el plan de ahorro, tendra derecho a un
abono equivalente al sesenta por ciento (60%) de las contribuciones de
SIERRACOL ENERGY ARAUCA, LLC. y CEDCO.

d. El afiliado que complete tres (3) afios en el plan de ahorro, tendra derecho a un
abono equivalente al cien por ciento (100%) de las contribuciones de SIERRACOL
ENERGY ARAUCA, LLC. y CEDCO.

Utilidades reinvertidas
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El FIMSE las distribuye anualmente, una vez sean autorizados por parte de la Junta
Directiva previa aprobacién de los Estados Financieros por parte de la Asamblea
Ordinaria.

Fondo de perseverancia

Las contribuciones de Sierracol Energy Arauca, LLC y CEDCO que no se consoliden en
las cuentas de los afiliados por retiros o abandonos voluntarios del plan de ahorro seran
trasladadas al Fondo de Perseverancia. Estos recursos se distribuiran entre los afiliados
que hayan completado al menos cinco (5) afios continuos en el Fondo, en proporcién a
sus aportes legales individuales. Los recursos del Fondo de Perseverancia se abonaran
anualmente.

Modalidades de Préstamos:

La Junta Directiva, con el propésito de brindar un mejor servicio a los afiliados, pone a
su disposicién diversas modalidades de crédito.

Seguridad

Todas las operaciones, directrices y recursos administrados por el FIMSE se encuentran
bajo la regulacién y supervision de la Superintendencia Financiera, lo que garantiza el
control estatal sobre el manejo diligente de los fondos a cargo de sus administradores.

En caso de inquietudes relacionadas con estos productos, le invitamos a contactarnos;
estaremos atentos a brindarle la informacion necesaria.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31 DE 2025

A la Asamblea General de Afiliados del K . ‘

FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS
EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC-FIMSE MARINGCARDENAS

20 de febrero de 2026 Revisores Fiscales
Estados financieros dictaminados y Opinion

Se han auditado los estados financieros del FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADQS DE
SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC-FIMSE, que comprenden el estado de situacion financiera, el estado
de resultados integral, de cambios en el valor neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en diciembre 31 de 2025, asi como las notas explicativas a esos estados financieros, que
incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En mi opinion, los mencionados estados financieros, presentan razonablemente la situacién financiera
del FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC-FIMSE
al 31 de diciembre de 2025 y han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad
con el anexo 2 del Decreto 2420 de 2015 y sus modificatorios, que incorporan las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera. De igual forma, el Fondo aplicé las instrucciones
contenidas en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995, la Circular Basica Juridica 029 de
2014 y demas indicaciones sobre la preparacion y presentacién de estados financieros emitidos por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con el anexo N° 4 del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015 y sus modificatorios, que incorporan las Normas Internacionales de Auditoria — NIA y
las Normas de Aseguramiento ISAE 3000. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccion responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria
de los estados financieros de mi informe.

Soy independiente del FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY
ARAUCA LLC-FIMSE, de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los
estados financieros de acuerdo con el articulo 7 de la Ley 43 de 1990 y el anexo N° 4 del Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015. Las normas de auditoria generalmente aceptadas, se relacionan
con las cualidades profesionales del Contador Publico, con el empleo de su buen juicio en la ejecucion
de su examen y en su informe referente al mismo. Estas normas de auditoria comprenden: Normas
personales, Normas relativas a la ejecucion del trabajo y las Normas relativas a la rendicion de
informes. He cumplido las demaés responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para mi opinion favorable.

Parrafo de énfasis

La Auditoria llevada a cabo en el afio 2025, tuvo principal relevancia en la evaluacién de los Aportes
y Cartera de los afiliados. Las inversiones del Fondo, fueron valoradas mensualmente por nosotros en
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un 100%. Consideramos que dichas evaluaciones y revisiones, evitaron posibles requerimientos por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Parrafo de Otros Asuntos ‘

Los estados financieros terminados en 31 de diciembre de 2024, fueron aMMFLN i @A@R:@EN AS

del 17 de febrero de 2025, emiti una opinién favorable. Revisores Fiscales
Negocio en marcha

Con la expedicién de la Ley 2277 de diciembre 13 de 2022, las contribuciones que hacen las empresas
al FIMSE, no fueron deducibles de su renta bruta a partir del afio 2023. La Direccion del Fondo, en
conjunto con las empresas patrocinadoras, decidieron que no existen riesgos que indiquen que el
Fondo no pueda seguir ejecutando su objetivo. No existen otras evidencias que indiquen que el
Fondo o sus empresas patrocinadoras quieran dar por terminado las operaciones de éste a mediano
plazo y por tanto se considera que la hipdtesis de negocio en marcha es adecuada al cierre del 31 de
diciembre de 2025.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacién y presentacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con el anexo N° 2 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus modificatorios,
que incorporan las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En la preparaciéon de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacién de la
valoracién de la capacidad del FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL
ENERGY ARAUCA LLC-FIMSE de continuar como negocio en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el principio contable de negocio
en marcha.

La Junta Directiva es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera del FONDO
MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC-FIMSE.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con el anexo N° 4 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus modificatorios,
que incluyen las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con el anexo N° 4 del Decreto Unico Reglamentario

2420 de 2015 y sus modificatorios, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.
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De igual forma:

= Identifique y valoré los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debidg a
fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para(esponder a dichos I‘IEL
y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para pr na.base,p
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidon material debMa@RLN Q&F&a@}:NAS
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el frauof ”p’uede |mphcaf
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errébneas o
la elusién del control interno.
» Evalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.
»  Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable de negocio
en funcionamiento y, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en
funcionamiento. En el parrafo de “Negocio en marcha” se hace un detalle mas amplio.
»  Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo
deje de ser un negocio en funcionamiento. Comuniqué con los responsables del gobierno
del Fondo en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de
la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a. Informo que durante el afio 2025, el Fondo ha llevado su contabilidad conforme a las normas
legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos
de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Junta de Socios y Junta
Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se llevan y se
conservan debidamente; el informe de gestion de la Administracion guarda la debida
concordancia con los estados financieros.

b. Enrelacion con los aportes al sistema de seguridad social, en atencién a lo dispuesto en el articulo
11 del Decreto 1406 de 1999, y con base en el alcance y resultado de mis pruebas, hago constar
que el FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC-
FIMSE aplica dicha reglamentacion de forma oportuna.

¢. La Superintendencia Financiera de Colombia, en diciembre 22 de 2016, emitié la Circular Externa
055 modificando el Capitulo IV, Titulo IV, Parte I de la Circular Basica Juridica (CBJ), confirmando
que, adicional a que los fondos mutuos de inversién continlan exceptuados de la aplicacion del
SARLAFT, deben efectuar el deber legal de lo establecido en los articulos 102 al 107 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero (EOSF). Mediante Circular Externa 027 de 2020, esa
Superintendencia fijo que las entidades exceptuadas deben disefiar y poner en préactica
procedimientos especificos para el control del riesgo de LA/FT y designar funcionarios
responsables de verificar el adecuado cumplimiento de dichos procedimientos. A la fecha el Fondo
ha dado cumplimiento a los procedimientos y el manual de SARLAFT aprobado por junta Directiva.
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d. Enseptiembre 22 de 2021, la Superintendencia Financiera de Colombia difundié'la‘Circular Externa
018 de 2021 sobre el Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) aplicable a sus
entidades vigiladas, para cumplimiento en 1ro. de junio de 2023, fecha en la cual qued
derogados los textos completos de los Capitulos II, VI, XXI, XXII, XXIII'y XXVII de la CBCF'y
respectivos anexos, asi como el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte Hg/im Ba
— CBJ (Circular Externa 006 de junio de 2025). De acuerdo con lo anteri OC—CG%%ENAS
de 2021 y de conformidad con las instrucciones de la Circular en mencién, el FESNAS Muttio de
Inversién radico el plan de implementacion del SIAR ante esa Superintendencia y se encuentra en
funcionamiento.

Opinion sobre control interno, cumplimiento legal y normativo

El Codigo de Comercio establece en el articulo 209 la obligacion de pronunciarme sobre el
cumplimiento de normas legales e internas y sobre lo adecuado del control interno. Mi trabajo se
efectu6é mediante la aplicacion de pruebas para evaluar el grado de cumplimiento de las disposiciones
legales y normativas por la administracion del Fondo, asi como del funcionamiento del proceso de
control interno, el cual es igualmente responsabilidad de la administracion. Para efectos de la
evaluacién del cumplimiento legal y normativo utilicé los siguientes criterios:

Normas legales que afectan la actividad del Fondo;

= Estatutos de FIMSE
= Actas de asamblea general de afiliados y de junta directiva
= Otra documentacion relevante:
o Politicas y manuales de procedimientos
o Cédigo de conducta, Organigrama, Objetivos
o Manuales de funciones y perfiles requeridos para el desempefio de los distintos cargos
en el Fondo.
Seguimiento al presupuesto y los objetivos
Contratos de personal que presta servicios en FIMSE y contratos vigentes con terceros
Relacién de los procesos juridicos y laborales
Control de Correspondencia

O O O O

Para la evaluacion del control interno, utilicé como criterio las Circulares 038 y 014 de 2009, hoy
incorporadas en la Parte I, Titulo I, del Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 029 de octubre 3 de
2014, emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, referente aceptado
internacionalmente para configurar un proceso adecuado de control interno. Este, es un proceso
efectuado por los encargados del gobierno corporativo, la administracién y otro personal, designado
para proveer razonable seguridad en relacién con la preparacién de informacién financiera confiable,
el cumplimiento de las normas legales e internas y el logro de un alto nivel de efectividad y eficiencia
en las operaciones.

El control interno del Fondo incluye aquellas politicas y procedimientos que:

(1) Permiten el mantenimiento de los registros que, en un detalle razonable, reflejen en forma fiel y
adecuada las transacciones y las disposiciones de los activos del Fondo;
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(2) Proveen razonable seguridad de que las transacciones son registradas en“lo"necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con el marco técnico normativo
aplicable al Grupo N° 2, que corresponde a la NIIF para las PYMES, y que los ingresos y desembolsos
de FIMSE estan siendo efectuados solamente de acuerdo con las autorizaiiones dela adminiStrat
de aquellos encargados del gobierno corporativo;
)(/3) Proveer seguridgd razonagle en relacién con la grevencién, detecciMéﬁ)euc\lSn %@ENAS
adquisiciones no autorizadas, y el uso o disposicion de los activos del Fondo quré‘l%ﬂ%%fgﬁ; tefier G
efecto importante en los estados financieros.

También incluye procedimientos para garantizar el cumplimiento de la normatividad legal que afecte
al Fondo, asi como de las disposiciones de los estatutos y de los érganos de administracion, y el logro
de los objetivos propuestos por la administraciébn en términos de eficiencia y efectividad
organizacional. Debido a limitaciones inherentes, el control interno puede no prevenir, o detectar y
corregir los errores importantes. También, las proyecciones de cualquier evaluacion o efectividad de
los controles de periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles lleguen a ser
inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el grado de cumplimiento de las politicas o
procedimientos se pueda deteriorar.

Esta conclusiéon se ha formado con base en las pruebas practicadas para establecer si el Fondo ha
dado cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias, y a las decisiones de la asamblea y junta
directiva, y mantiene un sistema de control interno que garantice la efectividad y eficiencia de las
operaciones, la confiabilidad de la informacion financiera y el cumplimiento de las leyes y regulaciones
aplicables. Las pruebas efectuadas, especialmente de caracter cualitativo, pero también incluyendo
calculos cuando lo consideré necesario de acuerdo con las circunstancias, fueron desarrolladas por
mi durante el transcurso de mi gestion y en desarrollo de mi estrategia de Revisoria Fiscal para el
periodo. Considero que los procedimientos seguidos en mi evaluacién son una base suficiente para
expresar mi conclusion.

En mi opinién, la entidad ha dado cumplimiento a las leyes y regulaciones aplicables, asi como a las
disposiciones estatutarias, de la asamblea general de afiliados y de la junta directiva. El control interno
es efectivo, en todos los aspectos importantes, con base en el modelo implementado de acuerdo con
la Parte I, Titulo I, del Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 006 de junio 25 de 2025, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En representacién de MARIN&CARDENAS LTDA.

Cordialmente

/

JORGE A& TO MARIN RAMIREZ
Revisor Fis

T.P.50101-T

FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS
EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY
ARAUCA LLC-FIMSE
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FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC - FIMSE

ﬁ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{ = (Expresado en miles de pesos colombianos)

FIMSE

ACTIVO
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 23.844 3.764
Inversiones 5 43.294.509 37.376.408

Instrumentos de Deuda 38.868.140 32.801.200

Instrumentos de Patrimonio 4.426.369 4.575.208

Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI 0 0
Cuentas por Cobrar 6 4.830.967 4.687.914

Cuentas por cobrar a afiliados 4.830.967 4.687.520

Otras 0 394
TOTAL DEL ACTIVO 48.149.320 42.068.086
PASIVO
Cuentas por Pagar 7 118.076 94.226
Aportes por Devolver 150.499 55.024
Rendimientos Decretados por Pagar 12 2.700.231 2.871.316
Fondo de Perseverancia a distribuir 30.946 52.248
Valor Neto del Fondo 8 45.149.568 38.995.272

Aportes Legales Ordinarios 21.324.677 18.198.148

Aportes Legales Extraordinarios 8.738.391 7.750.077

Utilidades Reinvertidas 5.906.404 5.246.641

Contribucion de la Empresa Consolidada 9 8.190.766 7.056.648

Fondo de Perseverancia 81.550 57.681

Contribucién por Consolidar 907.780 686.077
TOTAL PASIVO 48.149.320 42.068.086
PATRIMONIO

Ganancias o perdidas no realizadas 0 0
TOTAL PATRIMONIO 0 0
PASIVO Y PATRIMONIO 48.149.320 42.068.086

/

iy A
; e
Edin Cerquera Pifieros Leidy Andrea Rojas Garcia
Representante Legal Contadora
TP 149.433-T

T.P. 50.101-T
En Representacion de MARIN&CARDENAS LTDA.



FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC - FIMSE

ﬁ ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en miles de pesos colombianos)

FIMSE
NOTA DEL 1 DE ENERO AL 31 DEL 1 DE ENERO AL 31
DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS GENERALES 10

POR VALORACION DE INVERSIONES A VALOR RAZONABLE 3.444.202 3.784.436
POR VENTA DE INVERSIONES 98.883 92.426
FINANCIEROS 745.506 713.289
DIVERSOS 19.379 33.011
TOTAL INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS 4.307.970 4.623.162
GASTOS DE OPERACIONES 11

Beneficios a empleados 523.164 504.522
Honorarios 91.405 28.618
Impuestos y tasas 56.758 63.908
Contribuciones y Afiliaciones 23.550 11.899
Por Disminucion en el valor razonable 594.129 760.652
Diversos 318.733 382.247
TOTAL GASTOS DE OPERACIONES 1.607.739 1.751.846
RESULTADO DEL PERIODO 12 2.700.231 2.871.316
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 2.700.231 2.871.316

Edin Cerquera Pifieros Leidy Andrea RGjas Garcia Jorge Ao Mgrl’n Ramirez
Representante Legal Contadora Revisor Fiscal
TP 149.433-T T.P. 50.101-T

En Representacién de MARIN&CARDENAS LTDA.



FONDO MUTUO DE INVERSION DE LOS EMPLEADOS DE SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC - FIMSE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2025 y 2024

f‘—\.

FIMSE

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién

Rendimientos Financieros recibidos
Intrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Otros Rendimientos financieros
Otros ingresos
Gastos generales pagados
Disminucién (aumento) en los activos de operacién
Inversiones
Deudores
Aumento (disminucién) en los pasivos de operacién
Cuentas por pagar
Rendimientos Decretados por Pagar
Fondo de Perseverancia

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacién
Aportes de los Afiliados
Contribuciones de la Empresa
Contribuciones de la Empresa Consolidada
Retiro Aportes
Fondo de Perseverancia capitalizado
Utilidades Reinvertidas
Revalorizacion
Traslado a Rendimientos Decretados
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacién

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Edin Cerquera Pifieros
Representante Legal

(Cifras expresadas en miles de Pesos Colombianos)

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2025

DEL 1 DE ENERO AL 30 DE

DICIEMBRE DE 2024

3.356.302 3.687.986
186.783 188.876
745.506 713.289
19.379 33.011
-1.607.739 -1.751.846
-5.918.101 -3.256.295
-143.053 231.075
119.326 -79.502
-171.085 -3.148.376
-21.302 21.363
-3.433.984 -3.360.418
9.552.139 9.904.425
3.662.358 3.064.770
3.192.986 2.578.565
-12.994.082 -14.480.114
48.591 28.723
2.692.303 5.098.267
0 0
-2.700.231 -2.871.316
3.454.064 3.323.320
20.080 -37.098
3.764 40.862

23.844 3.764

Leidy/Andrea Rojas Garcia
Contadora
TP 149.433-T

T.P. 50.101-T
En Representacién de MARIN&CARDENAS LTDA.
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FIMSE

NIT. 800.060.336-8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Valores expresados en miles de pesos colombianos,
excepto en el nimero de unidades y el valor comercial de la unidad de inversion expresados en pesos colombianos)

INTRODUCCION

Los Estados Financieros del Fondo Mutuo de Inversién de los Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC-
FIMSE, fueron preparados con base en los principios adoptados en Colombia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas - NIIF PYMES. Las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia son definidas por la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016, en el
cual se incluye el marco técnico normativo para los preparadores de la informacién financiera que conforman el
Grupo 21, contenido en el Decreto niimero 3022 de 2013, compilado en el Decreto 2483 de 2018 del Ministerio
de Comercio, Industria y Turismo; normativa que toma como referentes la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, emitidas y autorizadas por IASB (International Accounting
Standards Board) en espariol versién 2009.

Dada su naturaleza, FIMSE hace parte del grupo de preparadores de informacién financiera que conforman el
Grupo 2, dentro de los cuales se encuentran los portafolios de terceros administrados por las sociedades
comisionistas de bolsa de valores, los negocios fiduciarios y cualquier otro vehiculo de propésito especial,
administrados por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que no establezcan
contractualmente aplicar el marco técnico normativo establecido en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 ni sean
de interés publico.

Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES)

La abreviatura NIIF define las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera; el IASB desarrolla y publica
una norma separada que pretende que se aplique a los estados financieros con propésito de informacion general
y otros tipos de informacién financiera para entidades que son conocidas como pequefias y medianas empresas
(PYMES), que se caracterizan por ser entidades privadas y sin obligacién publica de rendir cuentas; esa norma
es definida como la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

El IASB es el organismo independiente encargado de establecer normas, perteneciente a la Fundacién NIIF (una
organizacién privada independiente, sin fines de lucro, que trabaja para el interés publico). Los miembros del
IASB son responsables de desarrollar y publicar las NIIF, y de aprobar las interpretaciones, segun lo establecido
por el Comité de Interpretaciones de las NIIF. Para cumplir con su obligacién de establecer normas, el IASB
sigue un proceso integral, abierto y transparente, en el cual hay una publicacion de documentos de consulta
destinados a obtener comentarios publicos, igualmente se abren a discusion publica los trabajos y los borradores
de nuevas normas; proceso que constituye un factor importante en la construccién de las NIIF.

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Mutuo de Inversiéon de los Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC — FIMSE, es una entidad de
caracter privado, constituida de conformidad con los Decretos 2968 de 1960, 958 de 1961, 1102 de 1978, 1705

1 De acuerdo con la Ley 1314 las Normas de contabilidad e informacion financiera en Colombia deben aplicarse de manera diferencial a tres
grupos de preparadores de estados financieros.
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de 1985, 2514 de 1987, 652 de 1988, 739 de 1990, 2555 de 2010 y 239 de 2019 cuyo objeto social es el fomento
del ahorro voluntario de los empleados de SierraCol Energy Arauca LLC y su gestidn esta orientada a la obtencién
de rendimientos financieros procedentes de inversiones en valores negociables.

El Fondo Mutuo de Inversion de los Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC - FIMSE fue constituido
mediante acta organica del 10 de enero de 1989 y su funcionamiento fue legalmente autorizado por la
Superintendencia de Valores mediante Resolucion No. 109 del 10 de marzo de 1989. Su Objeto social primordial
consiste en fomentar el ahorro entre los empleados de SierraCol Energy Arauca LLC y beneficiar a los afiliados
con las contribuciones patronales.

La principal fuente de ingresos del Fondo la constituye los rendimientos generados por las inversiones y los
intereses de los créditos a sus afiliados.

Cabe resaltar que a partir del afio 2021 la razén social del Fondo dej6 de ser Fondo Muto De Inversion De Los
Empleados De Occidental De Colombia LLC — FIMOC, a llamarse El Fondo Mutuo de Inversién de los Empleados
de SierraCol Energy Arauca LLC — FIMSE, debido al cambio de razén social de su empresa patrocinadora, ahora
SierraCol Energy Arauca LLC; condicion que fue informada y actualizada ante entidades de control, proveedores
y afiliados. Es importante destacar que, con el cambio de razén social de la empresa patrocinadora, FIMSE no
se vio afectado en sus funciones misionales y operativas.

En 2021 la Junta Directiva aprob6 una nueva reforma de Estatutos para incluir a COLOMBIA ENERGY
DEVELOPMENT CO. CEDCO como empresa patrocinadora de FIMSE, teniendo en cuenta su vinculo legal con
SIERRACOL ENERGY ARAUCA LLC.

Para el fortalecimiento de la infraestructura del Fondo, y aunar esfuerzos econémicos y logisticos de cooperacion
entre FIMSE y SierraCol Energy Arauca LLC, se establecieron pautas generales mediante las cuales SierraCol
Energy Arauca LLC brinda el apoyo que estime pertinente al Fondo, a través de dotacién de espacios y recursos
fisicos, técnicos, tecnoldgicos e informaticos adecuados, que le permitan al FIMSE, la prestacién de sus servicios
y desarrollar en la mejor forma posible las actividades que le corresponden, conforme a su objeto previsto en la
ley, sus estatutos y reglamentos.

Dada su naturaleza, FIMSE es considerada una persona juridica independiente y con los atributos derivados de
tal condicion, e igualmente no tiene personas o entidades relacionadas que puedan ejercer influencia significativa
o control.

El Fondo no desarrolla actividades industriales ni de mercadeo, pues su objeto es la inversiéon de sus recursos a
través del mercado publico de valores, los cuales estan representados en derechos incorporales, bajo custodia
del Depésito Centralizado de Valores de Colombia -DECEVAL S.A y el Depo6sito Central Valores del Banco de
la Republica - DCV.

De acuerdo con el paragrafo 3°, del articulo 75 de la Ley 964 de 2005, en concordancia con el articulo 75 de la
Ley 510 de 1999, el Fondo se encuentra sujeto a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
inscrito en el Registro Nacional de Agentes del Mercado.

FIMSE tiene su domicilio principal en la Calle 93 A 10 54 de la ciudad de Bogota, D.C.
NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

El reconocimiento y medicion de los hechos econémicos se realiza con la aplicacion de las Normas de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia para Pequefias y Medianas Empresas de acuerdo a la Ley 1314,
el Decreto 2420 de Diciembre de 2015 modificado por el decreto 2483 de diciembre 28 de 2018 y las directrices
del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de Supervision, Circular Externa 033 de 2014, asi como
las instrucciones impartidas en la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), por la
cual se fijan las normas y obligaciones a los Fondos Mutuos de Inversion.
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Acorde con la normatividad vigente los Estados Financieros de FIMSE son preparados y presentados de acuerdo
con politicas y practicas contables, que a continuacién se detallan:

Bases de medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las siguientes
partidas materiales incluidas en el estado de situacion financiera:

Los instrumentos financieros son valorizados al valor razonable con cambios en resultado.
Los activos financieros disponibles para la venta son valorizados al valor razonable.

La propiedad planta y equipo es valorizada al valor retroactivo.

Los intangibles son valorizados a su valor retroactivo.

Moneda Funcional y de Reporte
Los Estados Financieros de FIMSE se presentan en “pesos colombianos” que es también la moneda funcional.
En consecuencia, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso colombiano se
consideran en moneda extranjera.

Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para Pymes requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables, que tienen el efecto mas importante
sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe en las siguientes:

- Deterioro de la cartera

- Provisiones y contingencias.

- Estimacion de la vida util del activo fijo.

- Estimacion de la vida util de los activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los
proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
en los estados financieros futuros.

Cambios en Politicas Contables, Estimaciones y Errores

Cuando un cambio en una politica contable ya sea voluntariamente o producto de la aplicacién por primera vez
de una norma tenga efecto en el periodo corriente o en alguno anterior, la entidad debe revelar, entre otras cosas,
el importe del ajuste para cada partida afectada de los estados financieros.

Si se corrige algun error del periodo anterior en los estados financieros del afio actual, la entidad revela:

- Lanaturaleza del error del periodo anterior,;

- Para cada periodo anterior presentado, en la medida que sea practicable, el importe del ajuste para cada
partida afectada del estado financiero y para el importe de la ganancia por accién tanto basica como diluida;

- Elimporte del ajuste al principio del periodo anterior mas antiguo sobre el que se presente informacion; y
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- Sifuera impracticable la reexpresion retroactiva para un periodo anterior en particular, las circunstancias que
conducen a esa situacion, junto con una descripcién de como y desde cuando se ha corregido el error.

En general, FIMSE aplicara de manera retroactiva los efectos que surjan de los cambios en politicas contables
o correccion de errores, y de manera prospectiva los cambios en estimaciones contables.

Importancia Relativa y Materialidad

FIMSE al establecer si una partida cumple los criterios para su reconocimiento en los estados financieros, asi
como para determinar la revelacion de la informacion en dichos estados, tiene en cuenta las condiciones de
materialidad o importancia relativa. La materialidad o importancia relativa para efectos contables se determina
por su valor o por su naturaleza, o por una combinacion de las dos.

La materialidad por valor se refiere a la cuantificaciéon de la importancia de los elementos que conforman un
componente de los estados financieros o un grupo de cuentas, en tal sentido FIMSE analiza si las omisiones o
inexactitudes de partidas influyen (individual o en conjunto) en las decisiones econdmicas tomadas por los
usuarios sobre la base de los estados financieros. Respecto a la materialidad por su naturaleza, el Fondo
relaciona mas bien aspectos cualitativos de la partida o grupo de cuentas y sus efectos no financieros, tales
como imagen y cumplimiento de normas.

Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que FIMSE esta en funcionamiento, y
continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, el Fondo no tiene la intensién, ni la necesidad
de liquidar o recortar de forma importante su operacion. Si tal intencién o necesidad existiera, los Estados
Financieros deben prepararse sobre una base diferente, en cuyo caso debera revelarse.

Segun lo considerado por el Decreto 2514 de 1987, Articulo 18 en donde se sefialan las causas de liquidacion
para los Fondos Mutuos, en FIMSE no se presenta ninguna de esas causales, y, por lo tanto, no hay
incertidumbre importante con eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad
de que el Fondo siga funcionando.

El FIMSE no ha presentado alertas de liquidez para dar cumplimiento a los retiros solicitados por los afiliados, ni
a los proveedores o solicitudes de pagos de saldos a herederos de socios fallecidos. Esto gracias a la continuidad
de los aportes de los afiliados caracterizado por un comportamiento normal y a las politicas de liquidez definidas
por la Junta Directiva en los lineamientos de Inversion. Cabe resaltar, que el portafolio de inversiones tiene como
caracteristica, titulos negociables y con altas calificaciones que le han permitido importantes niveles de
resistencia y una liquidez adecuada a las necesidades del Fondo.

Preparacién y Presentacién de Estados Financieros

FIMSE en concordancia con lo establecido por las Normas de Informacidon Financiera aceptadas en Colombia
para Pequefias y Medianas Empresas, presenta un juego completo de Estados Financieros anuales, expresados
en pesos colombianos; todos los valores se han redondeado a la unidad de mil mas préxima (miles de pesos),
salvo cuando se indique lo contrario; de manera comparativa, con corte al 31 de diciembre. Para efectos de
presentacion de Estados Financieros Intermedios, el corte sera el ultimo dia calendario del trimestre respectivo.

Un estado de situacion financiera al final del periodo.

Un estado de resultado integral del periodo.

Un estado de flujos de efectivo del periodo.

Un estado de cambios en el Patrimonio y en el Activo Neto Atribuible a los Afiliados del periodo.

Notas que resumen las politicas contables mas significativas, detalle de la informacion que respaldan las
partidas presentadas en los Estados Financieros, y otras revelaciones.

ahrwb=
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La presentacion de las partidas del Estado de Situacién Financiera de FIMSE, se realiza teniendo en cuenta su
orden de liquidez. En cuanto a los resultados se prepara un Estado de Resultado Integral, clasificando los gastos
de acuerdo con su naturaleza.

El Estado de Flujos de Efectivo proporciona informaciéon sobre los cambios en el efectivo y equivalentes al
efectivo del FIMSE durante el periodo sobre el que se informa, mostrando por separado los cambios segun
procedan de actividades de operacion y actividades de financiacion. El Fondo presentara los flujos de efectivo
procedentes de actividades de operaciones, segun el cual se revela las principales categorias de cobros y pagos
en términos brutos.

Los rendimientos generados por las operaciones del Fondo y reflejados en sus Estados Financieros son
decretados de forma anual de acuerdo con las disposiciones de Ley y seran abonados a los afiliados, una vez
sea autorizada la distribucion por parte de la Junta Directiva, con base en los estados financieros aprobados
previamente por la Asamblea de afiliados.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Los acontecimientos que tengan lugar entre la fecha de cierre anual de cuentas (diciembre 31) y la fecha en la
que la Asamblea de Afiliados de FIMSE los aprueba, darian lugar a ajustes a los estados financieros, en cuanto
tales acontecimientos afecten de forma significativa la situacién financiera o sus resultados.

Instrumentos Financieros

FIMSE incorpora en los estados financieros aquellas partidas o hechos econémicos que cumplan con las
caracteristicas esenciales de ser un activo o un pasivo. Para la categoria de instrumentos financieros se requiere
ademas que los derechos y obligaciones se conviertan en parte obligada de un contrato que dé lugar a un activo
o pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad y cumplan con la condicién de ser, ya sea:
un activo financiero, o un pasivo financiero para FIMSE.

FIMSE, tiene como objeto social, el fomento del ahorro voluntario de sus afiliados, y su gestion esta orientada a
la obtencion de rendimientos financieros procedentes de inversiones en valores negociables adquiridos con el
propésito principal de obtener rendimientos por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Portafolio de Inversiones

El Fondo diversifica su portafolio atendiendo, el cumplimiento del Decreto 2555 de 2010 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, el cual establece el régimen de inversiones para los Fondos Mutuos de Inversion; y,
a los lineamientos de inversion determinados por la Junta Directiva del Fondo.

El Portafolio de inversiones de FIMSE, se contabilizara segun lo dispuesto en el Decreto 2267 de noviembre de
2014, en el cual se adiciono el paragrafo 2, al articulo 2 del decreto 3022, adoptando la clasificacion y valoracion
de las inversiones de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, por tal razén,
no se aplican los conceptos de reconocimiento inicial y posterior de las NIIF para PYMES, referente a las
secciones 11y 12 de Instrumentos Financieros, aplicandose para valoracién lo dispuesto en la Circular Basica
Contable y Financiera Capitulo | — 1- Clasificacion, Valoracién y contabilizacién para estados financieros
individuales o separados. Para los aspectos de presentacion y revelacion se toma lo sefialado en las secciones
mencionadas anteriormente de las Normas de Informacion Financiera aceptadas en Colombia para Pequefas y
Medianas Empresas.

Las inversiones efectuadas por el Fondo son clasificadas como inversiones negociables dado que han sido
adquiridas con el propésito principal de obtener rendimientos por las fluctuaciones a corto plazo del precio. El
reconocimiento de las inversiones se realiza al valor de la transaccién y tienen como base de medicion el valor
razonable, el cual es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
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transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion y la cual tiene efectos en
resultados.

Los valores o titulos de deuda negociables se valoran de acuerdo con el precio publicado por el proveedor de
precios autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia. El proveedor de precios para valoracion del
portafolio de FIMSE a la fecha es PRECIA S.A.

a) Valoracion de Inversiones en Instrumentos de Deuda

Titulos o valores denominados o emitidos en moneda extranjera, en unidades de valor real UVR, u otras
unidades. En primera instancia se determina el valor razonable del respectivo titulo o valor en su moneda o
unidad de denominacién, utilizando el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion. Sin
embargo, para el caso de los titulos negociados o emitidos en el extranjero, cuando el proveedor de precios
designado como oficial para el segmento correspondiente no cuenta con una metodologia de valoracion para
estas inversiones, se utiliza como fuente alterna de informacién, el precio sucio publicado por una plataforma
de suministro de informacioén a las 16:00 horas, hora oficial colombiana.

b) Valoracién de Inversiones en instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y listados
en bolsas de valores en Colombia, se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de
precios de valoracién autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, entre
otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion: se valoran teniendo en cuenta el
valor de la unidad calculado por la sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior al de la fecha de
valoracién. Sin embargo, los que se encuentren listados en bolsas de valores y que marquen precio en el
mercado secundario, se valoran de acuerdo con el precio publicado por el proveedor de precios, cabe resaltar
que en junio de 2021 entro a regir la Circular Externa 006 que presenta las directrices de valoracién a precios
de mercado segun metodologia de los proveedores de precios a Procesos de emision y valoracion de titulos
de participacion emitidos por fondos de inversién colectiva cerrados, fondos de capital privado, patrimonios
auténomos, o en procesos de titularizacion, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Activo Neto Atribuible a los Afiliados

Se reconocen como pasivo, los aportes a FIMSE, dado que el Fondo no tiene un derecho incondicional para
rechazar el rescate de las aportaciones de los afiliados, de acuerdo con la normatividad vigente para los Fondos
Mutuos de Inversion y por los Estatutos de FIMSE, los cuales no estipulan prohibiciones para el rescate de las
aportaciones de los afiliados; en razén a lo anterior hay disponibilidad de los aportes de los afiliados, y deben
contabilizarse como un pasivo.

FIMSE reconoce como pasivo en la categoria de Activo Neto Atribuible a los Afiliados, los siguientes elementos:

e Aporte Legal Ordinario: Son aportes mensuales legales voluntarios, las sumas de dinero provenientes de
sueldos que los afiliados del FIMSE se obligan a destinar mensualmente al Fondo. Estos aportes van desde
un 2% minino, hasta un maximo equivalente al 10% del salario minimo mensual establecido por SierraCol
Energy Arauca LLC para sus empleados.

e Aportes Legales Adicionales y Extraordinarios: Son aportes legales adicionales a los aportes, que
provienen de la asignacion basica mensual de los empleados y de la pensién mensual de los jubilados. Estos
aportes podran ser hasta del 10% de la asignacién basica mensual del afiliado. Son aportes extraordinarios
los aportes adicionales voluntarios que exceden este limite del 10%. Sobre los aportes mensuales
adicionales o extraordinarios voluntarios SierraCol Energy Arauca LLC no estd obligado a ninguna
contribucion.
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Rendimientos Reinvertidos: Son aportes provenientes de reinversion de la distribucion de rendimientos
que una vez son autorizadas por la Junta Directiva, previa aprobacion de los estados financieros por parte
de la Asamblea, son capitalizadas a cada uno de los afiliados, estos rendimientos no obligan a SierraCol
Energy Arauca LLC a ninguna contribucion.

Contribucion de la Empresa Consolidada: Registra el traslado del valor consolidado de las contribuciones
de SierraCol Energy Arauca LLC, de acuerdo con las siguientes reglas:

a) El afiliado que complete un (1) afio en el plan de ahorro tendra derecho a un abono equivalente al
30% de la contribucién de SierraCol Energy Arauca LLC.

b) El afiliado que complete dos (2) afios en el plan de ahorro tendra derecho a un abono equivalente al
60% de la contribucion de SierraCol Energy Arauca LLC, deducido el valor abonado segun el literal
anterior.

c) El tenedor que complete tres (3) afios en el plan de ahorro tendra derecho a un abono equivalente
al 100% de la contribucién de SierraCol Energy Arauca LLC, deducido los abonos correspondientes
a los literales a) y b) anteriores.

d) A partir del tercer afio cumplido, la contribucion mensual de SierraCol Energy Arauca LLC se abonara
mes a mes en un 100%.

Contribuciéon de la Empresa por Consolidar: Registra el valor por consolidar de las contribuciones de
SierraCol Energy Arauca LLC correspondiente a los afiliados pendientes de cumplir los términos de
consolidacién descritos en el numeral anterior.

Fondo de Perseverancia: Registra los excedentes que resulten de la contribucion legal de SierraCol Energy
Arauca LLC que no se consoliden por retiros definitivos de afiliados antes de cumplir tres (3) afios en el
Fondo. Estas sumas seran acreditadas anualmente al Fondo de Perseverancia, destinado a premiar la
perseverancia de los afiliados en el plan de ahorro, de acuerdo con el articulo 70. del Decreto 1705 de 1985
el Fondo de Perseverancia se distribuira en forma proporcional al numero de unidades de inversion de la
cuenta aportes legales reconocida en Activo Neto Atribuible a los Afiliados, que posea a 31 de diciembre de
cada afio el afiliado con cinco (5) o0 mas afios de antigliedad en el Fondo.

Aportes por Devolver

FIMSE reconoce un pasivo cuando sea una obligacion presente surgida a raiz de sucesos pasados y que para
cuya cancelacion el Fondo espera desprenderse de recursos. Se constituyen como pasivos por concepto de
aportes por devolver aquellos hechos econémicos que cumplan con alguna de las siguientes situaciones:

i)

i)

Las sumas que se originen de los aportes de los afiliados que se retiran del Fondo y que no hayan sido
pagados al momento de la liquidacion.

Las sumas ahorradas de afiliados fallecidos cuyo valor debera entregarse a los beneficiarios designados,
siempre y cuando dichos beneficiarios acrediten el derecho al recibo de estas sumas segun lo indica la
norma vigente.

Ingresos y Egresos

Los ingresos por rendimientos de las inversiones se establecen utilizando el método de valoracién de las
inversiones a precios de mercado, mientras los demas ingresos y gastos se registran con base en el principio de
causacion.

Constituyen ingresos y egresos de FIMSE los siguientes:
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e Los generados por la venta de inversiones, los rendimientos, dividendos y valoraciéon de estas a precios
de mercado.

e Los relacionados con las actividades que le son propias como Fondo Mutuo de Inversion, es decir, los
ingresos generados por redencion de unidades e intereses de los créditos efectuados a sus afiliados.

o Los gastos son aquellos generados por el cumplimiento de las actividades del Fondo, fijados por la Junta
Directiva y aprobados por la Asamblea de Afiliados.

Rendimientos

Los rendimientos mensuales se registran en el patrimonio, en la cuenta “Resultados del Ejercicio” y anualmente
se trasladan a la cuenta del pasivo “Dividendos y Excedentes”. En la medida en que los estados financieros son
aprobados por la Asamblea de Afiliados, la Junta Directiva aprueba su distribucion y se capitalizan como
Rendimientos Reinvertidos en el Activo Neto Atribuible a los Afiliados del Fondo. En caso tal de que se reporte
pérdida al cierre de un periodo, este valor debera ser compensado con los rendimientos de ejercicios posteriores.

Unidades de Inversion

Los aportes de los afiliados, las contribuciones de SierraCol Energy Arauca LLC y los rendimientos reinvertidos
se expresan en unidades de inversion, de acuerdo con el valor de unidad determinado al cierre financiero del
mes anterior.

Las unidades de inversion se valuan dividiendo el Valor Neto Atribuible a los Afiliados, mas los rendimientos a
decretar del Fondo, mas la valorizacion o desvalorizacion de las acciones de baja o minima bursatilidad, por el
numero de unidades en vigencia en el ultimo dia habil de cada mes calendario. Este valor rige para todas las
operaciones del Fondo durante el periodo siguiente de la respectiva valuacion.

En el siguiente cuadro se presenta el Valor Neto del Fondo comparativo 31 de diciembre 2025 — 31 de diciembre
2024; expresado en miles de pesos; numero de unidades y el valor de la unidad en pesos colombianos:

DICIEMBRE DICIEMBRE
2025 2024

Valor Neto del Fondo (Miles de Pesos) $45.149.568 $ 38.995.272
Numero de Unidades en Circulacion (Unidades) 278,249,967.24 242,254,085.03
Valor de la Unidad (pesos colombianos) 162.26 160.96

Fondo de Perseverancia

Lo constituyen los aportes de SierraCol Energy Arauca LLC efectuados a nombre de los afiliados, que
voluntariamente solicitan su retiro definitivo sin haber cumplido con los requisitos minimos del tiempo requerido
en el plan de ahorro. Estos recursos se destinan segun los Estatutos a crear un Fondo de Perseverancia, el cual
se distribuye anualmente entre los socios que perseveren en el ahorro y cumplan mas de cinco afios continuos
de afiliacién; dicha distribucién se realiza en proporcidn a los aportes legales voluntarios de estos afiliados.

Régimen Impositivo

Ingresos y Patrimonio. FIMSE en cumplimiento de las normas legales vigentes, hace parte de las entidades no
contribuyentes declarantes del impuesto de renta, de conformidad con el articulo 23 del Estatuto Tributario
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Nacional. Como agente retenedor, debe presentar mensualmente declaraciones tributarias por las retenciones
en la fuente practicadas.

Industria y Comercio. Presenta de forma bimestral la declaracion de Industria y Comercio en Bogota, asi como
las retenciones practicadas por este impuesto.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los Equivalentes al Efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para cumplir con
los compromisos de pago a corto plazo mas que para propésitos de inversion u otros. Por tanto, una inversion
cumplira las condiciones de equivalente al efectivo solo cuando tenga vencimiento préoximo o menores a tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién. En los estados financieros del Fondo Mutuo de Inversién de los
Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC — FIMSE, el reconocimiento de esta cuenta sera el valor nominal
reconocido también en sus extractos bancarios y arqueos.

Se eliminara del activo financiero previamente reconocido en el estado de situacién financiera, cuando se haga
efectiva un pago a proveedores, terceros o afiliados. El saldo de este rubro corresponde a sumas depositadas
en cuentas corrientes y de ahorros. FIMSE, administra una cuenta de ahorros y una cuenta corriente del Banco
BBVA, y dispone de estos recursos para cubrir retiros y pagos a terceros.

Al cierre de 2025, FIMSE realiz6 un estricto seguimiento de sus politicas y comportamiento de la liquidez, lo que
le permitié no presentar problemas para cumplir con sus compromisos con los afiliados y terceros.

El detalle de los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo es:

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Banco BBVA Cuenta Corriente 23.639 2.909
Banco BBVA Cuenta Ahorros 205 855
23.844 3.764

El efectivo y equivalente de efectivo de FIMSE al 31 de diciembre de 2025y 2024 no tienen restricciones juridicas
0 econdémicas, no se encuentran pignoradas con embargos, litigios o cualesquiera otras limitaciones al ejercicio
de los derechos o que afecten la titularidad de este.

NOTA 5 - INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Para las inversiones negociables, representadas en titulos de deuda privada, titulos de deuda publica interna,
titulos de deuda publica externa y acciones, la diferencia en exceso o defecto entre el costo de adquisicién y el
valor del mercado se incluye en el activo y en el estado de resultados, como ajuste por valorizacion de
inversiones.

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, FIMSE viene dando cumplimiento a lo dispuesto en el Decreto 2555 de
2010 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, que establece el régimen de inversiones de los Fondos Mutuos
de Inversién, para tal efecto, la estructura de plazos y limites del portafolio esta conformada de acuerdo con las
politicas fijadas por la Junta Directiva de FIMSE.
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Las Inversiones de FIMSE no tienen restricciones juridicas o econdmicas, no se encuentran pignoradas con
embargos, litigios o cualesquiera otras limitaciones al ejercicio de los derechos o que afecten la titularidad de
estas. La composicion de las inversiones, medidas a valor razonable con cambios en resultados, es la siguiente:

EMISOR

BONO DEUDA PRIVADA IPC VS
FINANCIERA DE DESARROLLO
NACIONAL

DAVIVIENDA S A.

TOTAL

BONOS DEUDA PUBLICA IPC NVS
BONOS TESORERIA DISTRITAL
EMPRESA DE ENERGIA DE
BOGOTA

TOTAL

BONO DEUDA PRIVADA IPC NVS

EMGESA
TOTAL
BONO DEUDA PRIVADA IPC

PRIMAX COLOMBIA SA

TOTAL

BONOS ORDINARIOS TASA FIJA
ISAGEN S.A.

ISAGEN S.A.

ISAGEN S .A.

RCI COLOMBIA
DAVIVIENDA S A.
BANCO DE BOGOTA
TOTAL

BONOS UVR

ICETEX
TOTAL
TES TF
BANCO DE LA REPUBLICA
BANCO DE LA REPUBLICA
BANCO DE LA REPUBLICA

BANCO DE LA REPUBLICA

BANCO DE LA REPUBLICA
TOTAL

C.D.T. TASA FIJA

BANCO COLPATRIA
BANCO COLPATRIA

RCI COLOMBIA

BBVA

BANCO DE BOGOTA
FINDETER

BBVA

ITAU CORPBANCA
BANCOLOMBIA

FONDO MUTUO DE INVERSION FIMSE

PORTAFOLIO DE INVERSIONES

FECHA
VTO.

1-Oct-30
7-Sep-31

24-Oct-29

25-Jun-27

25-Aug-
27

11-Nov-
26

6-Jun-27
27-Aug-
28
26-May-
26
23-Jul-27
7-Sep-26
25-Jan-27

17-Dec-
35

3-Nov-27
3-Nov-27
18-Oct-34
18-Sep-
30
22-Aug-
29

24-Jul-27

31-Dec-25

CALIF.

BB+
BB+

(8 8¢ % %

EUJ
w
¥

33333

% %

INDEX.

IPC
IPC

IPC
IPC

IPC

IPC

BTF
BTF

BTF
BTF
BTF
BTF

UVR

TES
TES
TES

TES

TES

CDTTF
CDTTF
CDTTF
CDTTF
CDTTF
CDTTF

CDTTF

CDTTF
CDTTF

VALOR
NOMINAL

800,000
500,000
1,300,000

1,000,000

1,000,000
2,000,000

70,000
70,000

1,000,000
1,140,000

1,000,000
1,000,000

1,000,000
1,000,000

500,000
1,000,000
5,500,000

1,000,000
1,000,000

1,000,000
1,000,000
1,000,000

1,000,000

1,000,000
5,000,000

1,000,000
1,000,000
1,145,000
2,000,000
1,000,000
1,000,000

1,000,000

1,000,000
500,000

VALOR
DICIEMBRE

708,088
439,880
1,147,968

898,280

969,380
1,867,660

67,076
67,076

1,010,170
1,010,170

946,860
876,370

993,440
1,001,150
490,585
1,013,180
5,321,585

1,077,793
1,077,793

918,990
918,990
735,500

844,550

986,070
4,404,100

1,021,500
1,021,220
1,162,198
2,352,360
1,030,920
1,017,390

985,860

1,000,110
523,600




11

FIMSE
NIT. 800.060.336-8
10-Dec-
BANCO COLPATRIA 26 AAA CDTTF 1,100,000 1,099,318
CORFICOLOMBIANA 24-Oct-26 BB+ CDTTF 1,000,000 1,013,330
BANCO POPULAR 22-Jan-27 A+ CDTTF 1,000,000 1,013,700
26-Feb-
BANCO POPULAR 28 A+ CDTTF 1,000,000 982,450
BBVA 19-Jul-28  AAA CDTTF 1,000,000 1,040,970
FINANCIERA DE DESARROLLO
NACIONAL 15-Apr-27 BB+ CDTTF 1,000,000 1,012,270
13-May-
RCI COLOMBIA 25 AAA CDTTF 1,000,000 1,012,350
ITAU CORPBANCA 12-Oct-26  AAA CDTTF 1,000,000 999,820
FINANCIERA DE DESARROLLO
NACIONAL 5-Mar-26 BB+ CDTTF 853,000 868,550
ITAU CORPBANCA 12-Oct-26  AAA CDTTF 1,000,000 999,820
BBVA 4-Sep-28 BBB- CDTTF 1,000,000 987,010
BANCO DE BOGOTA 8-Feb-28 AAA CDTTF 980,000 1,022,179
15-Dec-
BANCO DE BOGOTA 27  AAA CDTTF 500,000 502,575
23-Dec-
BANCO POPULAR 27 A+ CDTTF 1,300,000 1,302,288
TOTAL 21,548,000 23,971,788
INDICES
IBO1 ACCISHCOLCAPO04 INDICES 479,838 464,719
IBO1 ACCISHCOLCAPO05 INDICES 474,808 3,571
IBO1 ACCISHCOLCAP06 INDICES 474,808 184,370
IUHC ACCISHCOLCAPO7 INDICES 42,753 94
IUHC ACCISHCOLCAPO08 INDICES 42,753 2,340
IBO1 ACCISHCOLCAP09 INDICES 471,247 282,582
CBU7 ACCISHCOLCAP10 INDICES 569,448 188,699
CBU7 ACCISHCOLCAP11 INDICES 458,512 194,191
CBU7 ACCISHCOLCAP12 INDICES 551,662 292,214
TOTAL 479,838 1,612,780
ACCIONES NEGOCIABLES
CORFICOLOMBIANA 28,670 191,182
TOTAL 28,670 191,182
FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA
FIC VALORE BANCOLOMBIA 97,214
FIC BBVA 2,204,772
FIC CORREDORES DAVIVIENDA 320,421
TOTAL 2,622,407
TOTAL INVERSIONES 43,294,509
Inversiones
Instrumentos de Deuda 38.868.140 32.801.200
Instrumentos de Patrimonio 4.426.369 4,575.208
43.294.509 37.376.408

Riesgo de Crédito del Portafolio de Inversiones

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial que se registra con motivo del incumplimiento de una
contraparte en una transaccion financiera o como un deterioro en la calidad crediticia de la contraparte, o de la
garantia o colateral pactada originalmente. Por contraparte se entiende cualquier agente que participe en el
mercado de capitales y con el cual FIMSE realice operaciones de mercado sobre titulos valores emitidos por
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terceros, o mantenga posiciones en titulos de contenido crediticio emitidos por el agente. De esta forma, esta
definicién incorpora el riesgo que se tiene frente a emisores de titulos de contenido creditico, asi como el de
riesgo de contraparte en la realizacion de operaciones en los mercados, incluyendo las operaciones con
derivados.

El riesgo de crédito esta asociado a la capacidad de pago del emisor del instrumento financiero, por lo cual,
FIMSE analiza periédicamente la calidad crediticia de los emisores y define cupos o limites maximos de
exposicidén para cada uno de éstos.

Adicionalmente, se realiza seguimiento a los conceptos emitidos por las agencias calificadoras de riesgo y a las
noticias y reportes que sobre el emisor se publiquen, para identificar sefiales de alerta en la evolucion de la
calidad crediticia del emisor.

En relaciéon con las contrapartes, las operaciones que se realizan son pago contra entrega y se realizan
exclusivamente con contrapartes autorizadas en los términos establecidos para cada una de ellas.

Riesgo de Liquidez del Portafolio de Inversiones

El enfoque de FIMSE para administrar el riesgo de liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que el
portafolio siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con los requerimientos del Fondo, tanto en
condiciones normales, como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion. Durante
el aflo 2025 se realizaron retiros parciales con destinacion a proyectos de vivienda; giro de aportes de los afiliados
que durante su permanencia en la compafiia creyeron en el Fondo, manteniendo la cultura del ahorro y que hoy
estan disfrutando de su merecida pension, con cierta tranquilidad que les brindan los ahorros de muchos afios
de permanencia en el Fondo, asi como también se dio por los retiros de los afiliados que decidieron partir de la
compaiiia. Siempre se contd con la liquidez necesaria para cubrir los giros, sin necesidad de liquidar inversiones.

Riesgo de Mercado del Portafolio de Inversiones

El riesgo de mercado lo constituye la posibilidad que se tiene de incurrir en pérdidas asociadas a cambios en los
factores de riesgo que influyen sobre la valoracion del portafolio de inversiones como las tasas de interés, los
precios de los activos y las monedas en donde se mantienen posiciones.

El Fondo ha establecido los lineamientos de inversién, con los cuales se busca minimizar la probabilidad de sufrir
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de mercado de los instrumentos financieros en poder del
FIMSE.

NOTA 6 — CUENTAS POR COBRAR

El Fondo Mutuo de Inversién de los Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC - FIMSE debe contabilizar los
instrumentos financieros aplicando los requerimientos tanto de la Seccién 11 Instrumentos Financieros Basicos
como de la Seccion 12 Otros Temas relacionados con los Instrumentos Financieros en su totalidad, o aplicando
los requerimientos de reconocimiento y medicién de la 11 y 12 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion de las Secciones 3, 11, 12, 21, 25.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables.

Registra los importes pendientes de cobro tales como anticipos a proveedores y trabajadores, préstamos a sus
afiliados, anticipos de impuestos y demas sumas por cobrar devengadas por cualquier otro concepto.

Para efectos de la evaluacion, sobre aquellos conceptos a los cuales aplique, el Fondo Mutuo de Inversion de
SierraCol Energy Arauca LLC - FIMSE debera efectuar un seguimiento permanente de sus cuentas por cobrar.
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Estas cuentas deben provisionarse atendiendo las contingencias de pérdida, segun sea el caso y de acuerdo con
lo estipulado en la seccion 27 de la NIIF pata Pymes. Sin embargo, el Fondo no realiza ningun tipo de provisién
dado que su cartera esta cubierta en un 100% por los aportes de los afiliados en el Fondo.

Las cuentas de cobro se mediran inicialmente al precio de la transaccién incluyendo los costos de transaccion.

Si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion medira el activo financiero por el valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa las cuentas por cobrar de clientes en mora se mediran al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Las cuentas por cobrar deberan medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio, es decir cuyo objeto es mantener el activo
financiero para obtener los flujos de efectivo contractuales, y,

- Las condiciones contractuales de la cuenta por cobrar a clientes dan lugar, en fechas especificadas a flujos
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

- Las cuentas por cobrar que no tengan establecida una tasa de interés se mediran al importe no descontado
del efectivo que se espera recibir.

Las cuentas por cobrar por préstamos tendran como tasa de referencia la establecida por cada modalidad segun
el reglamento de crédito del Fondo. La Junta directiva podra modificar en cualquier momento la tasa de interés
aplicable a los préstamos.

A continuacién, se relaciona una leve descripcion de las diferentes lineas de crédito, para mas informacién se
puede consultar el reglamento de crédito que se encuentra publicado en la pagina del Fondo.

Crédito Ordinario: es de libre inversién, cuyo monto individual no puede exceder del cien por ciento (100%) del
total de aportes del afiliado y de las contribuciones de la empresa, con un plazo maximo de ciento veinte meses
(120) meses. El valor total de los créditos ordinarios no podra superar el limite que establece la ley con respecto
al activo total del FIMSE. La tasa de interés de los Créditos Ordinarios es del 10% E.A. hasta 48 meses y del 11%
E.A. para los mayores a este plazo, liquidada mensualmente sobre saldos pendientes de capital sin que dicho
interés sobrepase el maximo legal establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Crédito para vivienda: aquellos que concede el FIMSE a sus afiliados para adquisicion de vivienda, pago de
cuotas iniciales de vivienda, amortizacion parcial o total de créditos hipotecarios, pago de reparaciones locativas,
ya sea para su vivienda, la de su conyuge o compafiero (a) permanente o de sus padres cuando el afiliado sea
soltero (a). El plazo maximo es de 144 meses. La tasa de interés actual es DTF trimestral mas cuatro puntos (4)
puntos. liguidada mensualmente sobre saldos pendientes de capital sin que dicho interés sobrepase el maximo
legal establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. EI DTF que se toma de base es el DTF trimestre
anticipado del dia primero de cada mes.

Crédito Cuota de Capital Unico: Es el que otorga FIMSE para libre inversion con la modalidad de pago mensual
de solo intereses y al finalizar del plazo se realiza el pago del capital. El plazo maximo es de 12 meses. La tasa
de interés es la DTF trimestral mas tres puntos (3) liquidada mensualmente sobre saldos pendientes de capital sin
que dicho interés sobrepase el maximo legal establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. EI DTF
que se toma de base es el DTF trimestre anticipado del dia primero de cada mes.

Crédito compra de cartera: Es el que se otorga para cancelar deudas a nombre del afiliado o cényuge con
entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia o Fondo de empleados. El plazo maximo sera
de 60 meses. La tasa de interés es el DTF trimestral mas tres puntos (3) liquidada mensualmente sobre saldos
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pendientes de capital sin que dicho interés sobrepase el maximo legal establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia. El DTF que se tomara de base es el DTF trimestre anticipado del dia primero de cada
mes.

Crédito Libre Inversién “Politica OXY”: es de libre inversion, cuyo monto individual no puede exceder del cien
por ciento (100%) del total de aportes del afiliado y de las contribuciones de la empresa, con un plazo maximo de
sesenta (60) meses. La tasa de interés es del 10% E.A., y las cuotas son fijas, que incluyen capital e intereses.

Crédito Linea especial 2021: Esta linea de crédito fue creada como una promocién especial, con vigencia
exclusiva durante el mes de enero de 2021. A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de
cancelacion seis (6) créditos, por un valor total de $31.317.444.

Crédito de Temporada fin de afo: Esta linea de crédito fue establecida como una promocién especial durante el
mes de diciembre de 2021, en un contexto de bajas tasas de captacion en el mercado. A la fecha, permanecen
pendientes de cancelacion tres (3) créditos, por un valor total de $14.187.000.

Crédito Ordinario 48 meses: es de libre inversién, cuyo monto individual no puede exceder del cien por ciento
(100%) del total de aportes del afiliado y de las contribuciones de la empresa, con un plazo maximo de cuarenta y
ocho meses (48) meses. El valor total de los créditos ordinarios no podra superar el limite que establece la ley con
respecto al activo total del FIMSE. La tasa de interés de esta linea de crédito es del 12% E.A.

Crédito Ordinario 120: es de libre inversion, cuyo monto individual no puede exceder del cien por ciento (100%)
del total de aportes del afiliado y de las contribuciones de la empresa, con un plazo maximo de ciento veinte meses

(120) meses. El valor total de los créditos ordinarios no podra superar el limite que establece la ley con respecto
al activo total del FIMSE. La tasa de interés de esta linea de crédito es del 13% E.A.

A continuacion, se detallan los saldos de cartera por la linea de crédito, al 31 de diciembre:

CUENTAS POR COBRAR A AFILIADOS

Préstamo Ordinario 302.388 481.430
Préstamo Vivienda 35.697 112.821
Préstamo de Capital Unico 837.660 574.239
Préstamo de Compra de Cartera 31.969 49.802
Préstamo de Temporada Fin de Afio 14.187 28.422
Préstamo Politica OXY 1.503.676 1.469.731
Préstamo Temporada Fin de afio 2019 0 143
Préstamo Linea Especial 2021 31.318 58.419
Préstamo Ordinario 48 Meses 1.153.826 1.081.259
Préstamo Ordinario 120 920.246 831.254

4.830.967 4.687.520

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras Cuentas por Cobrar 0 394
0 394




15

FIMSE

NIT. 800.060.336-8

NOTA 7- CUENTAS POR PAGAR

FIMSE reconocera las cuentas por pagar cuando se convierten en una parte del contrato, representado por una
factura de compra y venta, ya sea de bienes o de servicios. La cual tendra la obligacién legal de pagar.

A 31 de diciembre de 2025, FIMSE presentaba las siguientes cuentas por pagar:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CUENTAS POR PAGAR 2025 2024

Retenciones en la Fuente del periodo diciembre 2025 27.325 21.435
Impuesto de Industria y Comercio del 2025 696 8.242
Obligaciones Laborales consolidadas 51.647 50.323
Otras Cuentas por Pagar 38.408 14.226

118.076 94.226

NOTA 8- ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS AFILIADOS

FIMSE reconoce los aportes de los afiliados como un pasivo, dado que no puede negar su rescate. El Valor Neto
del Fondo al cierre de diciembre de 2025 ascendio a $45.149.568 miles, presentando un aumento de $6.154.296
miles, con respecto al 2024 que fue de $38.995.272 miles.

A continuacion, se presenta la composicion y movimiento del Activo Neto Atribuible a los Afiliados:

Cambios en Activo Neto Atribuible a los Afiliados

Concepto D;c;ezn(;:;e Abonos Retiros D|C|ezn(;;’;e e
Aporte Legales 18.198.148 6.207.298 3.080.769 21.324.677
Aportes Adicionales 7.750.077 3.344.840 2.356.527 8.738.390
Utilidades Reinvertidas 5.246.641 2.692.303 2.032.539 5.906.405
Contribucién de la empresa Consolidada 7.056.648 3.192.987 2.058.869 8.190.766
Contribucién de la Empresa por Consolidar 686.077 3.662.358 3.440.655 907.780
Fondo de Perseverancia 57.681 48.592 24.723 81.550
Totales 38.995.272 | 19.148.378 12.994.082 45.149.568

De acuerdo con la dinamica contable, el Fondo Mutuo de Inversién de los Empleados de SierraCol Energy Arauca
LLC — FIMSE, registra en el Pasivo (Valor Neto), los aportes de los afiliados, las contribuciones de la empresa, los
rendimientos una vez aprobados por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, y por el fondo de
perseverancia reinvertido.

De conformidad con el inciso segundo del articulo 20. del decreto 1705 de 1985, “Los aportes efectuados
directamente por los afiliados pueden ser de dos clases: legales voluntarios y adicionales voluntarios. Los primeros
son aquellos que, en los términos pactados en la respectiva acta de constitucion, generan para la empresa la
obligacién correlativa de contribuir al Fondo en una suma no inferior al cincuenta por ciento (50%) de los mismos.
Los aportes adicionales voluntarios son aquellos que exceden la cuantia sefialada como aporte legal voluntario del
salario del trabajador afiliado y las reinversiones de los beneficios que puedan corresponder a los afiliados. En
ningun caso los trabajadores podran obligarse a realizar aportes superiores al diez por ciento (10%) de su
asignacion basica mensual.”
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Los aportes recibidos entraran tomando como base el valor de la unidad vigente en cada mes. Los retiros se
efecttian a valor promedio, teniendo en cuenta que el valor a los que estos son cancelados al afiliado o registrados
en la cuenta “fondo de perseverancia”, generalmente sera diferente, por lo tanto, se genera, bien sea un ingreso o
bien sea un gasto, los cuales se deben registrar: el primero en la cuenta INGRESOS POR REDENCION DE
UNIDADES y el segundo se registrara como un GASTO POR REDENCION DE UNIDADES.

Los afiliados podran efectuar retiros parciales de los aportes, diferentes a los legales voluntarios y consolidados
ordinarios de la empresa efectuados durante los primeros tres arios.

FIMSE mantuvo informados a sus afiliados sobre sus ahorros y servicios y, lo que les dio un parte de tranquilidad
sobre la evolucion de sus ahorros, permitiendo que tomaran decisiones debidamente informadas y cuantificadas.

NOTA 9- CONTRIBUCION DE LA COMPANIA CONSOLIDADA

SierraCol Energy Arauca LLC. y COLOMBIA ENERGY DEVELOPMENT CO. CEDCO, aportan hasta el sesenta
por ciento 60% del aporte legal que mensualmente realiza el afiliado, dando libertad al empleado para distribuir a
su voluntad este porcentaje entre FIMSE, FEDEOXY y los Fondos de Pensiones conforme. Las contribuciones de
la compafiia se consolidan de acuerdo con las siguientes reglas:

a. El afiliado que no complete un (1) afio en el plan de ahorro, perdera el derecho a participar en las
contribuciones de las compaiiias.

b. El afiliado que complete un (1) afio en el plan de ahorro, tendra derecho a un abono equivalente al treinta por
ciento (30%) de las contribuciones de las compaiiias.

c. Elafiliado que complete dos (2) afios en el plan de ahorro, tendra derecho a un abono equivalente al sesenta
por ciento (60%) de las contribuciones de las compafiias.

d. El afiliado que complete tres (3) afios en el plan de ahorro, tendra derecho a un abono equivalente al cien por
ciento (100%) de las contribuciones de las compafiias.

NOTA 10- INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS GENERALES

Comprende los valores recibidos y/o causados como resultado de las actividades desarrolladas en cumplimiento
del objeto social del Fondo.

En este grupo de cuentas, también se registra la variacion por aumento o por disminucion del valor de las
inversiones, tanto valores o titulos de deuda o valores o titulos participativos, adquiridas por cuenta propia por
parte del Fondo, como consecuencia de su valoracién a valor o precio justo de intercambio, de conformidad con
los parametros, criterios y procedimientos establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, en
especial por lo contemplado con el Capitulo 1-l, de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 y las
demas disposiciones e instrucciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

En este grupo se registra, asi mismo, la utilidad obtenida por el Fondo en la venta de inversiones con recursos
propios. La utilidad antes mencionada deriva de comparar el precio de venta o redencion con el ultimo valor
registrado en cada caso.

Las inversiones del Fondo Mutuo de Inversion de los Empleados de SierraCol Energy Arauca — FIMSE, registradas
como negociables en renta fija se liquidan a precios de mercado y las inversiones que se encuentran registradas
al vencimiento se valoran de acuerdo con las tasas de rentabilidad negociadas; y para el caso de las acciones,
éstas se valoran con el precio de mercado reportado por la Bolsa de Valores de Colombia en el cierre mensual.
Los ingresos, corresponden a la valoracion a precios de mercado, el resultado obtenido en la venta de inversiones,
intereses de los créditos a los afiliados, rendimientos fondos de inversion colectiva y los ingresos por redencién de
unidades.

A continuacion, se detalla la composicion de estos ingresos:
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DEL 1 DE ENERO AL 31 DEL 1 DE ENERO AL 31
DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

Instrumentos de Deuda

Negociables de Patrimonio
POR VENTA DE INVERSIONES

A Valor razonable-Instrumentos de Deuda

A Valor razonable-Intrumentos de Patrimonio
FINANCIEROS

Prestamos ordinarios

Prestamos vivienda

Fondos de inversion colectiva

Rendimientos Financieros-Cuentas de Ahorro Remuneradas

DIVERSOS

TOTAL INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS

NOTA 11 - GASTOS DE OPERACIONES

3.444.202
3.305.561
138.641
98.883
50.741
48.142
745.506
539.105
9.123
197.278
0
19.379
4.307.970

Los gastos se reconoceran de acuerdo con la base de causacion.

3.784.436
3.600.728
183.708
92.426
87.258
5.168
713.289
451.827
11.828
249.633
1
33.011
__ 462162
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El reconocimiento de los gastos procede directamente del reconocimiento y la medicion de activos y pasivos. El
Fondo reconocera gastos en el estado del resultado integral (o en el estado de resultados, si se presenta) cuando
haya surgido un decremento en los beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en un activo o
un incremento en un pasivo que pueda medirse con fiabilidad.

FIMSE durante el 2025 conté con la vinculacién laboral de 3 trabajadores.

Teniendo en cuenta que los afiliados adquieren unidades de inversion a diferentes precios y que, en el momento
de efectuar retiros parciales o definitivos, el valor de la unidad ha tenido una variacién, bien sea positiva o negativa,

debera registrarse con cargo al estado de resultados integral, como gasto por Redencién de unidades.

Los gastos operacionales incurridos por este periodo son:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DEL 1 DE ENERO AL 31
DICIEMBRE 2025 DICIEMBRE 2024

GASTOS DE OPERACIONES

Beneficios a empleados
Honorarios
Impuestos y tasas
Contribuciones y Afiliaciones
Por Disminucion en el valor razonable
Diversos
Procesamiento electrénico de datos
Gastos Bancarios
Casinos y restaurantes
Taxis,buses y pasajes aereos
Otros
Redencidon de unidades
TOTAL GASTOS DE OPERACIONES

523.164

91.405

56.758

23.550

594.129

318.733
29.779
6.961
5.998
5.805
270.190

1.607.739

504.522

28.618

63.908

11.899

760.652

382.247
25.930
6.670
3.226
12
14.289
332.120

1.751.846
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NOTA 12 - RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

A partir, de la expedicion del Decreto 232 de 2019 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, es funcion de la
Junta Directiva autorizar la distribucién rendimientos entre los afiliados, con base en los estados financieros
aprobados previamente por la Asamblea de afiliados.

Los resultados obtenidos, se detallan en el siguiente cuadro:

(Expresado en miles de pesos)

TRIMESTRE DEL ANO 2025 2024
Enero a Marzo 757.156 1.002.785
Abril a Junio 890.134 425.768
Julio a Septiembre 1.024.452 1.149.497
Octubre a Diciembre 28.489 293.266
Total Resultado del ejercicio 2.700.231 2.871.316

NOTA 13 — REVELACION DE RIESGOS

El FIMSE ha adoptado un sistema de gestién de riesgos, que le permite identificar, medir, monitorear, controlar y
reportar las exposiciones a los riesgos generados por las operaciones propias del Fondo.

Para efectos de monitoreo, seguimiento y control de los riesgos el FIMSE ha definido un esquema de revision de
la matriz de riesgos y controles de cada uno de los procesos a lo largo del ario.

El monitoreo de la gestién de riesgos se realiza a través de un informe que trimestralmente se presenta al Comité
de Auditoria y a la Junta Directiva.

La Superintendencia Financiera de Colombia en septiembre de 2021 expidié la Circular externa 018, en donde
estipula la implementacion del Sistema Integrado de Administracién de Riesgos para las entidades vigiladas, por
lo tanto, FIMSE viene adelantando el analisis, gestion y desarrollo del plan a la fecha.

Riesgo operativo

Se mantuvo actualizado el sistema de Riesgo Operativo SARO, el cual cumple con las especificaciones
establecidas en las Circulares 048 y 049 de 2006 de la Superintendencia Financiera de Colombia,
incorporadas en la Parte |, Titulo |, del Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 029 de octubre 3 de 2014.
Periddicamente se realiza la evaluacién de la efectividad del Sistema de Administracién de Riesgos
establecido para la deteccion, medicion, registro, evaluacién y control de riesgos del FIMSE, asi como para
la implementacion de medidas de seguimiento que aseguren su eficiente funcionamiento.

Se revisan con la Administracion y los Revisores Fiscales, los factores criticos de riesgo que puedan afectar
las operaciones del Fondo y su patrimonio, determinandose que los mismos han sido apropiadamente
identificados y administrados. A la fecha los riesgos operativos no representaron materialidad dentro de los
resultados financieros del FIMSE vy los riesgos detectados fueron documentados y definidos sus controles
a fin de minimizar la posibilidad de ocurrencia. Al corte de los estados financieros y a la fecha no se
materializaron riesgos operativos.
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¢ Riesgo crediticio

El Fondo Mutuo de Inversion de los Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC — FIMSE, tiene dentro de
sus actividades establecidas realizar préstamos a sus afiliados y sus caracteristicas estan descritas en la
Nota 6 del presente informe. En cuanto al riesgo de solvencia de los emisores (capacidad de los emisores
de los titulos valores para cumplir con sus obligaciones) de las inversiones, el Fondo ha definido
lineamientos conservadores de los emisores para mantener y adquirir titulos valores.

FIMSE ha establecido unos lineamientos de inversidén con los cuales se busca minimizar la probabilidad de
sufrir pérdidas ante movimientos adversos en los precios de mercado de los instrumentos financieros en
poder del Fondo. La gerencia y la Junta Directiva del Fondo realizan el seguimiento permanente de su
cumplimiento.

e Sistema para la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo SARLAFT

Mediante la circular externa 061 de diciembre de 2007, la Superintendencia Financiera de Colombia
exceptuo la exigencia de las normas relativas al SARLAFT a algunas entidades entre las cuales contemplo
a los Fondos Mutuos de Inversion. Asi mismo La Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio
No. 2008-045-618 del 16 de julio de 2008 suscrito por el Superintendente delegado para el Riesgo de Lavado
de Activos, manifestd que el Fondo Mutuo de Inversion FIMSE, tampoco deberia tener oficial de
cumplimiento.

Mediante la expedicién de la Circular Externa 055 de 2016 de Superintendencia Financiera de Colombia se
modificd el ambito de aplicacién para las Entidades Exceptuadas, en cuanto a la obligacion de nombrar y
posesionar un “funcionario responsable”. Adicionalmente, mediante la Carta Circular 030 de marzo 31 de
2017, se imparti¢ instrucciones para todas las entidades vigiladas para el registro de los “funcionarios
responsables”, de acuerdo con lo anterior, FIMSE nombré y posesion6 los funcionarios responsables,
principal y suplente.

El Fondo Mutuo de Inversion de los Empleados de SierraCol Energy Arauca LLC — FIMSE, tiene establecido
el manual que contiene las politicas y procedimientos para administrar y controlar este riesgo, dando
cumplimiento a las normas legales vigentes en esta materia. A la fecha de elaboracion de estas notas no se
habia presentado riesgo relacionado con Lavado de Activos.

De acuerdo con la Circular Externa 027 de 2020 y el numeral 3 del art. 102 del EOSF, las entidades vigiladas
deben disefiar y poner en practica procedimientos especificos para el control del riesgo de LA/FT y designar
funcionarios responsables de verificar el adecuado cumplimiento de dichos procedimientos. Para tal efecto,
las entidades vigiladas exceptuadas de la aplicacion de las demas instrucciones establecidas en este
Capitulo, de acuerdo con lo establecido en el numeral 2 (en adelante entidades vigiladas exceptuadas),
deben designar un funcionario, con su respectivo suplente, responsable de la administracion de las medidas
de control y seguir las demas instrucciones de la Circular Externa en mencién.

NOTA 14 - SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El Fondo Mutuo de Inversion FIMSE cuenta con el Sistema de Control Interno, el cual contempla los lineamientos
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, segun lo indicado en la Circular Externa 008 de
2023, que regula el Capitulo IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica correspondiente a las
instrucciones en materia de Sistema de Control Interno de las entidades vigiladas.

Durante el 2025 el Fondo, se encuentra en un proceso de maduracién de dicho sistema, lo que le permiten
contribuir con el logro de sus objetivos y tener seguridad razonable en el desarrollo de sus actividades,
realizandolas con profesionalismo, seguridad, transparencia y eficacia. De igual forma le permite tener una
adecuada eficiencia de los controles que permiten una adecuada administraciéon de los riesgos a los que se ve
expuesto en el desempefio de sus funciones.
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El sistema de control interno del Fondo, establece el modelo de tres lineas como el esquema de gobierno para la
gestion de riesgos, de forma que se asegura la independencia de funciones y responsabilidades, estando en la
ejecucion de los procesos operacionales y contabilizacion (primera linea), los procedimientos de riesgos (segunda
linea), la auditoria interna (tercera linea) y demas organismos de control (cuarta linea).

El Comité de auditoria y riesgos, de acuerdo a las nuevas responsabilidades y funciones establecidas en Circular
Externa 008 de 2023, durante el 2025 estuvo conformado por tres miembros de Junta Directiva y se reunié de
forma trimestral.

NOTA 15 - GOBIERNO CORPORATIVO

En atencién a las instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia en especial a lo establecido en
la Circular 14 de mayo de 2009, modificada con la Circular 038 del mismo afio, incorporadas en la Parte I, Titulo
I, del Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 029 de octubre 3 de 2014, el Fondo ha implementado los
mecanismos que permitan definir, medir y actualizar cada uno de los procesos y actividades y cuenta con la
infraestructura necesaria de acuerdo con su tamafio para desempefiar sus funciones, adelantar monitoreo a sus
operaciones, y hacer seguimiento y control a la materializacién de posibles riesgos en el cumplimiento de sus
labores. Se tienen establecidos los mecanismos para informar a la Junta Directiva, por parte de la Gerencia, los
resultados de las principales actividades realizadas por el Fondo. Los informes producidos por los entes de
control y auditoria son presentados por la gerencia al Comité de Auditoria y posteriormente a la Junta Directiva.
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